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1 (A) There are two goods and .  The price of is Rs. 4 for the first five units, after that good is𝑥 𝑦 𝑦  𝑦
available at free cost till 7 units. Beyond 7 units of good , the price becomes Rs.5. The price of good

remain unchanged at Rs. 2 per unit.  The consumer has an income of Rs. 100. Draw the budget line,𝑥
taking on the horizontal axis and on the vertical axis. Also write the equation of the budget line,𝑥 𝑦
covering all cases.                                                                                                                    (4.75)

(B) For the following utility functions, discuss whether the indifference curves are downward sloping
and convex to the origin or not and also mark the direction of increasing utility on indifference
curves.

i. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥2 𝑦 + 3( )

ii. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥
1
2 + 𝑦

1
2  ( )2

iii. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥 + 2( ) 𝑦 + 1( )
iv. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) =− 3𝑥 − 4𝑦

(2+2+2+2)

(C) Find the returns to scale and elasticity of substitution for the following production functions:

i. , in this calculate the elasticity at .𝑞 𝑘, 𝑙( ) = 𝑀𝑖𝑛 3𝑘, 2𝑘 + 𝑙( ) 𝑘 = 𝑙 = 1
ii. 𝑞 𝑘, 𝑙( ) = 𝑀𝑎𝑥 𝑘, 𝑙( ) + 𝑀𝑖𝑛 𝑘, 𝑙( )

iii. 𝑞 𝑘, 𝑙( ) = 𝑘
1
3 + 𝑙

1
3( )3

(2+2+2)

1 (अ) दो सामान x और y ह�। y क� क�मत पहल� पांच य�ूनट के �लए 4 �.है, उसके बाद गडु y 7
य�ूनट तक म�ुत उपल�ध है। व�तु y क� 7 इकाइय� के बाद क�मत 5 �पये हो जाती है। व�तु x 2
��त य�ूनट क� क�मत �पये पर अप�रव�त�त रहती है। । उपभो�ता क� आय �.100 है . �ै�तज अ�
पर x और ऊ�वा�धर अ� पर y लेकर बजट रेखा खीं�चए। सभी मामल� को शा�मल करत ेहुए बजट
रेखा का समीकरण भी �ल�खए। (4.75)



(ब) �न�न�ल�खत उपयो�गता काय� के �लए, बताइये �क �या उदासीनता व� नीचे क� ओर झकेु हुए
ह� और मलू के उ�ल ह� या नह�ं और उदासीनता व�� पर बढ़ती उपयो�गता क� �दशा को भी �चि�नत
कर�।

i. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥2 𝑦 + 3( )

ii. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥
1
2 + 𝑦

1
2  ( )2

iii. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥 + 2( ) 𝑦 + 1( )
iv. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) =− 3𝑥 − 4𝑦

(2+2+2+2)

(स) �न�न�ल�खत उ�पादन काय� के �लए ��त�थापन के पमैाने और लोच के ��तफल का पता
लगाएं:

i. , in this calculate the elasticity at .𝑞 𝑘, 𝑙( ) = 𝑀𝑖𝑛 3𝑘, 2𝑘 + 𝑙( ) 𝑘 = 𝑙 = 1
ii. 𝑞 𝑘, 𝑙( ) = 𝑀𝑎𝑥 𝑘, 𝑙( ) + 𝑀𝑖𝑛 𝑘, 𝑙( )

iii. 𝑞 𝑘, 𝑙( ) = 𝑘
1
3 + 𝑙

1
3( )3

(2+2+2)

2 (A) Sudhir has a utility function , the price of good is Rs. 2 and the price𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥 + 𝑀𝑖𝑛 𝑥, 𝑦( ) 𝑥
of good is Rs. 1. Sudhir’s income is Rs. 60. Draw the budget line and find the optimal bundle. (5.75)𝑦 

(B) Draw the Income Offer curves and Engel curves for good of the following utility functions, given𝑥
that price of is Re.1 and the price of y is also Re.2𝑥  

i. 𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑀𝑖𝑛 2𝑥,  𝑦( )
ii. 𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑙𝑛𝑥 + 𝑦

iii. 𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥 + 𝑦
(2+2+2)

(C) Find the short run (when is fixed at and long run cost functions of the following production𝑘 𝑘)
functions:

i. 𝑞 = 4𝑘 + 𝑙

ii. 𝑞 = 𝑘
1
2 + 𝑙

1
2( )2

iii. (2+2+3)𝑞 = 𝑀𝑖𝑛(5𝑘, 𝑙)

2 (अ) सधुीर का एक उपयो�गता फलन है , व�तु x क� क�मत 2 �पये और𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥 + 𝑀𝑖𝑛 𝑥, 𝑦( )
व�तु y क� क�मत �.1 है। सधुीर क� आय �. 60.है. बजट रेखा बनाइये और इ�टतम बडंल �ात
क�िजए। (5.75)

(ब) �न�न�ल�खत उपयो�गता फलन के व�तु के �लए आय ��ताव व� और एंजेल व� बनाएं, यह𝑥
देखत ेहुए �क क� क�मत 1 �पये है और क� क�मत भी 2 �पये है।𝑥 𝑦

i. 𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑀𝑖𝑛 2𝑥,  𝑦( )



ii. 𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑙𝑛𝑥 + 𝑦
iii. (2+2+2)𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥 + 𝑦

(स) �न�न�ल�खत उ�पादन काय� के अ�पाव�ध (जब k को पर ि�थर �कया जाता है) और𝑘
द�घ�काल�न लागत फलन �ात क�िजए:

i. 𝑞 = 4𝑘 + 𝑙

ii. 𝑞 = 𝑘
1
2 + 𝑙

1
2( )2

iii. (2+2+3)𝑞 = 𝑀𝑖𝑛(5𝑘, 𝑙)

3 (A) Ram consumes two goods and and its utility function is given by𝑥 𝑦 𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥 + 2𝑦.
Suppose price of good is Rs.8 and the price of good is Rs. 5. His money income is Rs. 100. The𝑥 𝑦
price of good declines to Rs.2.𝑥

i. Calculate his initial consumption bundle.
ii. Find the new optimal bundle after the price change.

iii. Decompose the total price effect into substitution and income effect for good through𝑥
Slutsky’s and Hicksian approach. Support your answers with the help of diagram.       (2+3+4)

(B) Meena currently consumes 12 kg of sugar and 20 kg of rice. The price of sugar is Rs. 8 per kg and
price of rice is Rs. 10 per kg. However, in the past, she consumed 10 kg of sugar and 21 kg of rice,

when the price of sugar was Rs. 6 per kg and the price of rice was Rs. 8 per kg.  Is she better off now?
(3.75)

(C) For the following cost functions, prove that these cost functions are homogeneous of degree one
and concave in input prices.

i. /25𝐶(𝑞, 𝑤, 𝑣) = 𝑞 𝑤𝑣
ii. ) (3+3)𝐶 𝑞, 𝑤, 𝑟( ) = 𝑞 (𝑟 + 𝑟𝑤 + 𝑤

3 (अ) राम दो व�तओुं x और y का उपभोग करता है और इसका उपयो�गता फलन u(x,y)=x+2y �वारा
�दया जाता है। मान ल�िजए �क व�तु x क� क�मत 8 �पये है और व�तु y क� क�मत 5 �पये है।
उसक� आय �.100 है . व�तु x क� क�मत घटकर 2 �पये हो जाती है।

i. उसके �ारं�भक उपभोग बडंल क� गणना क�िजए।
ii. म�ूय प�रवत�न के बाद नया इ�टतम बडंल खोज�।
iii. �लट�क� और �हि�सयन �ि�टकोण के मा�यम से कुल म�ूय �भाव को व�तु x के �लए

��त�थापन और आय �भाव म� �वघ�टत कर�। आरेख क� सहायता से अपने उ�र� का
समथ�न क�िजए। (2+3+4)

(ब) मीना क� वत�मान खपत 12 �कलो चीनी और 20 �कलो चावल है। चीनी क� क�मत �. 8 �पये
��त �कलो और चावल क� क�मत �पये 10 ��त �क�ा है। . हालां�क, अतीत म�, उसने 10 �कलो चीनी
और 21 �कलो चावल खाया, जब चीनी क� क�मत � 6 ��त �कलो और चावल क� क�मत � 8 ��त
�क�ा थे . �या वह अब बेहतर है? (3.75)



(स) �न�न�ल�खत लागत फलन के �लए, सा�बत कर� �क ये लागत फलन एक �ड�ी के सजातीय ह�
और इनपटु क�मत� म� अवतल ह�।

i. /25𝐶(𝑞, 𝑤, 𝑣) = 𝑞 𝑤𝑣
ii. ) (3+3)𝐶 𝑞, 𝑤, 𝑟( ) = 𝑞 (𝑟 + 𝑟𝑤 + 𝑤

4 (A) A consumer’s consumption in the present and future consumption is given by

. The consumer has an income of Rs. 2000 in period I and Rs. 1200 in𝑢 𝑐
1
 , 𝑐

2
 ( ) = (𝑐

1
𝑐

1
+ 𝑐

2( ) 

period II. If the rate of interest is 20%, find his optimum for two periods.                                          (6.75)

(B) Chitra’s utility from work and leisure is given by . She has 80 hours to 𝑈 𝑅, 𝐶( ) = 8 𝑅 + 𝐶
allocate between work and leisure and she does not have any other source of income. The price of
the consumption good is Rs.1 and initially the wage rate is Rs. 2 per hour of work.

(i)  Write down her equation of budget line.

(ii)  Determine her optimal bundle of consumption and leisure.

(iii)  If the wage rate increases to Rs. 4, then decompose the total price effect into substitution,
income and endowment effect. (2+2+6)

(C) Suppose economy has a production function of the form,

,𝑞 = 𝐴𝑒θ𝑡𝐾α𝐿1−α 

where denotes time and time is continuous. Find the growth rate of the technology, given the share𝑡
of rental income from capital in GDP is 30 percent. Also, given that the growth rate of capital is 1.5%,
growth rate of labor is 1 percent and the growth rate of output is 2.75 percent. (2)

4 (अ) वत�मान और भ�व�य क� खपत म� उपभो�ता क� खपत �वारा द�𝑢 𝑐
1
 , 𝑐

2
 ( ) = (𝑐

1
𝑐

1
+ 𝑐

2( ) 

गई है। उपभो�ता क� आय अव�ध I म� 2000 �पये और अव�ध II1200 �पये म� है। ।य�द �याज क� दर
20% है, तो दो अव�धय� के �लए उसका इ�टतम �ात क�िजए।

(6.75)

(ब) काम और अवकाश से �च�ा क� उपयो�गता �वारा द� गई है। उसके पास𝑈 𝑅, 𝐶( ) = 8 𝑅 + 𝐶
काम और अवकाश के बीच आव�ंटत करने के �लए 80 घटें ह� और उसके पास आय का कोई अ�य
�ोत नह�ं है। उपभोग व�त ुक� क�मत 1 �पये है और श�ु म� मजदरू� क� दर �पये 2 ��त घटें है।

(i) उसक� बजट रेखा का समीकरण बताइये।

(ii) उपभोग और अवकाश के उसके इ�टतम बडंल का �नधा�रण कर�।

(iii) य�द मजदरू� क� दर 4 � तक बढ़ जाती है,तो कुल म�ूय �भाव को ��त�थापन,आय और
बदंोब�ती �भाव म� �वघ�टत कर�। (2+2+6)

(स) मान ल�िजए �क अथ��यव�था म� फॉम� का उ�पादन फलन है,𝑞 = 𝐴𝑒θ𝑡𝐾α𝐿1−α 

जहां t समय को दशा�ता है और समय �नरंतर है। जीडीपी म� पूजंी से �कराये क� आय का �ह�सा 30
��तशत को देखत ेहुए, �ौ�यो�गक� क� �वकास दर �ात क�िजए। साथ ह�, यह देखत ेहुए �क पूजंी क�
व�ृ�ध दर 1.5% है, �म क� व�ृ�ध दर 1 ��तशत है और उ�पादन क� व�ृ�ध दर 2.75 ��तशत है। (2)



5 (A) Given the production function for the firm producing widgets is given by

𝑞 = 𝑓 𝑘, 𝑙( ) = 𝑘
1
2  𝑙

1
4

i. Derive the long run total cost function for this firm
ii. Derive the profit function for this firm

iii. What is the supply function for widgets?
iv. Derive the firm’s demand function for labour function, [ ]                              (3+3.75+2+2)𝑙(𝑝, 𝑤)

(B) Check whether the following statements satisfy the properties of completeness, reflexivity and
transitivity.

i. In a set of all persons, the relation of “is brother of’’
ii. In a set of all persons, the relation of “is a next-door neighbour of”

iii. In a set of all events, “A happens strictly before B”
iv. In a set of all persons, the relation of “at least as quick as”                                              (1+1+1+1)

(C) For a normal good, if the compensated demand curve and the Marshallian demand curve
intersect at some point which one will be flatter? Explain your answer                                                   (4)

5 (अ) �वगे�स बनाने वाल� फम� का उ�पादन फलन �दया गया है𝑞 = 𝑓 𝑘, 𝑙( ) = 𝑘
1
2  𝑙

1
4

i. इस फम� के �लए द�घ�काल�न कुल लागत फलन �य�ुप�न क�िजए |
ii. इस फम� के �लए लाभ फलन �य�ुप�न क�िजए |

iii. �वगे�स के �लए आप�ूत� फलन �या होगा?
iv. �म फलन [ ] के �लए फम� का माँग फलन �य�ुप�न क�िजए |𝑙(𝑝, 𝑤)

(3+3.75+2+2)

(ब) जांच� �क �या �न�न�ल�खत कथन पणू�ता, ��त��या�मकता और �ांिज�ट�वट� के गणु� को सतं�ुट
करत ेह�।

i. सभी �यि�तय� के एक समहू म�, "का भाई है" का सबंधं |
ii. सभी �यि�तय� के एक समहू म�, "एक अगले दरवाजे का पड़ोसी है" का सबंधं |

iii. सभी घटनाओ ंके एक सेट म�, "A. ठ�क B से पहले होता है" |
iv. सभी �यि�तय� के एक समहू म�, "कम से कम िजतनी ज�द� हो सके" का सबंधं |

(1+1+1+1)

(स) एक सामा�य व�त ुके �लए, य�द मआुवजा मांग व� और माश��लयन मांग व� �कसी �बदं ुपर
काटत ेह� तो कौन सा समतल होगा? अपना उ�र �प�ट क�िजए

(4)

6 (A) Sudesh invests in the business which will give him a return of 64 if it turns out to be successful,
and Rs. 36 if it is a failure. The probability of failure is 2/3 and that of success is 1/3. The utility

function derived from the wealth from this business is given by . Suppose the insurance𝑢 𝑤( ) = 𝑤
1
2

company offers to insure Sudesh against low earnings. The price of the insurance is 75 paisa for each
rupee of benefit. How much of the insurance will she buy to maximize his utility? (8)

(B) Given the production function ,𝑞 = 𝑓 𝑘, 𝑙( ) = 𝑙
1
3 + 𝑘𝑙 + 𝑘

1
3

i. Derive the marginal and average product of the labour.



ii. For what range of values of and will the marginal productivities of and will start𝑙 𝑘,  𝑙 𝑘
diminishing.

iii. Check whether the production function is concave or not.                                                  (1+2+3)

(C) Define economies of scale and economies of scope and give one example of each              (2.75+2)

6 (अ) सदेुश उस �यवसाय म� �नवेश करता है जो उसे सफल होने पर 64 का �रटन� देगा, और अगर
यह एक असफल  है तो � 36 का  । असफलता क� �ा�यकता 2/3 तथा सफलता क� �ा�यकता 1/3 है।
इस �यवसाय के धन से �ा�त उपयो�गता फलन u(w)=w^(1/2) है। मान ल�िजए �क बीमा कंपनी
सदेुश को कम आय पर बीमा कराने क� पेशकश करती है। ��येक �पये के लाभ के �लए बीमा क�
क�मत 75 पसेै है। वह अपनी उपयो�गता को अ�धकतम करने के �लए �कतना बीमा खर�देगा ?       (8)

(ब) उ�पादन फलन को देखत ेहुए 𝑞 = 𝑓 𝑘, 𝑙( ) = 𝑙
1
3 + 𝑘𝑙 + 𝑘

1
3

i. �म के सीमांत और औसत उ�पाद क� �य�ुप�� कर�।

ii. l और k के मान� क� �कस �ेणी के �लए l और k क� सीमांत उ�पादकता कम होने लगेगी।

iii. जाँच क�िजए �क उ�पादन फलन अवतल है या नह�ं।
(1+2+3)

(स) पमैाने क� अथ��यव�थाओ ंऔर दायरे क� अथ��यव�थाओं को प�रभा�षत कर� और ��येक का एक
उदाहरण द� (2.75+2)


